
▪ ดอลลารส์หรฐัปิดแข็งค่าเม่ือวานน้ี หลงัพาวเวลลส์่งสญัญาณเตรียมลดดอกเบ้ีย 

ในขณะที่ตลาดบา้นสหรฐัฯ ยงัคงดูรอ้นแรง โดยยอดขายบา้นใหม่เพ่ิมขึ้ น 6.52 

แสนหลงั ในเดือนกรกฎาคม มากกว่าคาดการณท่ี์ 6.30 แสนหลงั จาก 6.56 แสน

หลังในเดือนก่อนหน้า ในขณะท่ียอดใบขออนุญาตสรา้งบา้นในการประกาศครั้ ง

สุดทา้ยปรบัเพ่ิมขึ้ นเป็น 1.362 ลา้นหลงั จากการประกาศครั้งแรกท่ี 1.354 ลา้น

หลงั อยา่งไรก็ตาม ดชันีภาคอุตสาหกรรมยงัส่งสญัญาณหดตวั โดยดชันีอุตสาหกรรม

เฟดดลัลสัในเดือนสิงหาคมลดลงเป็น -1.8 แยก่วา่คาดการณท่ี์ -0.9 จากเดือนก่อน

หน้าท่ี 0.9 และดัชนีภาคอุตสาหกรรมเฟดชิคาโกใ้นเดือนกรกฎาคมลดลงเป็น -

0.19 แยก่วา่คาดการณท่ี์ -0.11 จาก -0.18 ในเดือนมิถุนายน

▪ อย่างไรก็ตาม เชา้วนัน้ี ดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าแรง หลงัทรมัป์ประกาศไล่ลิซ่า คุก 

ออกจากต าแหน่งผูว่้าการเฟด ในประเด็นเก่ียวกบัการกูย้ืมเพ่ือท่ีอยูอ่าศยั

▪ สมาชิกเฟดเปิดโอกาสการลดดอกเบ้ียในระยะขา้งหน้า โดยจอห์น วิลเลียม 

ประธานเฟดนิวยอรก์ระบุว่ายุคสมยัของดอกเบ้ียเป็นกลาง (Neutral rate) ท่ีต า่จะ

ยงัคงด าเนินต่อไป เน่ืองจากภาวะประชากรและการเติบโตของผลผลิตโลกท่ีจะท าให้

ดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงอยูใ่นระดบัต า่ยงัไม่ส้ินสุด ส่งสญัญาณการเปิดโอกาสลดดอกเบ้ียได้

อีกมากในระยะขา้งหน้า ดา้นลอร่ี โลแกน ประธานเฟดดัลลัสระบุว่าตลาดเงินมี

โอกาสไดร้บัแรงกดดนัโดยเฉพาะในช่วงส้ินไตรมาส ดงัน้ันจึงควรลดงบดุลของเฟดลง

▪ ทรมัป์จะข้ึนภาษีอินเดียเป็น 50% ในวนัพรุ่งน้ี จากเดิมท่ี 25% จากกรณีซ้ือน ้ามนั

ของรัสเซีย นอกจากน้ี ยงัเตรียมการขึ้ นภาษีดิจิทัล และเตรียมจ ากัดการส่งออกชิป

อิเล็กทรอนิกสด์ว้ย

▪ ฟร็องซัว บายรู นายกรัฐมนตรีฝรัง่เศสกล่าวว่าเตรียมจัดลงมติไม่ไว้วางใจ 

ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางการเงิน ท าใหต้ลาดประเมินความเสี่ยงของ

ฝรัง่เศสสูงข้ึน โดยอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลฝรัง่เศสพุ่งขึ้ นกว่า 9bps ท าให้

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดอลลารส์หรฐัปิดแข็งค่าเม่ือวานน้ี หลงัพาวเวลลส์่งสญัญาณ

เตรียมลดดอกเบ้ีย ในขณะท่ีตลาดบา้นสหรฐัฯ ยงัคงดูรอ้นแรง อย่างไรก็ตาม เชา้วนัน้ี 

ดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าแรง หลงัทรมัป์ประกาศไล่ลิซ่า คุก ออกจากต าแหน่งผูว้่าการเฟด

การส่งออกสินคา้ไทยเดือนกรกฎาคมขยายตวั 11.0%YoY สูงกวา่คาดการณ์

ปัจจัยที่ตอ้งติดตาม: ยอดค าสัง่ซ้ือสินคา้คงทนและความเช่ือมัน่สหรัฐฯ (อ.) จีดีพี

สหรฐัฯ การประชุมธนาคารกลางเกาหลีใต ้(พฤ.) เงินเฟ้อโตเกียว ดุลบญัชีเดินสะพดั

ไทย เงินเฟ้อสหรฐัฯ (PCE) (ศ.) 

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดทรงตวัท่ี 32.47 แนวรบั 32.25 แนวตา้น 32.55

26 สงิหาคม 2568

ทรมัป์ไล่ลิซ่า คุก ออกจากต าแหน่งผูว่้าการเฟด
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▪ ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลฝรัง่เศสและเยอรมนัรุ่นอายุ 10 ปี พุ่ง

สูงสุดนับตั้งแต่เดือนเมษายนท่ีผ่านมา เน่ืองจากบายรูผลกัดนัการตดัลดงบประมาณ

และเพิ่มภาษีท่ีเขาประเมินวา่ส าคญัต่อสถานะการคลงัของประเทศ

▪ ยูโรอ่อนค่า -0.85% เทียบกบัดอลลารส์หรฐัเม่ือวานน้ี จากสถานการณค์วามไม่

แน่นอนทางการเมืองของฝรัง่เศส ในขณะท่ีประธานอีซีบี ลาการด์ ระบุว่าเศรษฐกิจ

ยุโรปยงัคงแข็งแกร่ง และประเมินว่าภาษีน าเขา้จะกระทบกับจีดีพียุโรปแค่เล็กน้อย

เท่าน้ัน โดยบริษัทต่างๆตอ้งปรบัตวักบัภาษีน าเขา้สหรฐัฯ ท่ีสูงขึ้ น

▪ ค่าเงินเยนอ่อนค่า -0.59% เทียบกบัดอลลารส์หรฐัเม่ือวานน้ี แมผู้ว้่าบีโอเจ คาซู

โอะ อูเอดะ ระบุว่าตลาดแรงงานมีแนวโน้มกดดันใหค้่าจา้งสูงขึ้ น ส่งสญัญาณว่าเงิน

เฟ้อยงัคงอยู่

▪ เม่ือวานน้ี ค่าเงินบาทปิดแข็งค่า 0.62% เทียบกับดอลลารส์หรัฐ ท่ามกลาง

เงินทุนไหลออกจากตลาดหุน้ไทยและเงินทุนไหลเขา้ตลาดพนัธบตัรไทย ดา้น ก า ร

ส่งออกสินคา้ไทยเดือนกรกฎาคมขยายตัว 11.0%YoY สูงกว่าคาดการณ์ท่ี 

9.6%YoY โดยชะลอลงจากเดือนก่อนหน้าท่ีขยายตวัสูงถึง 15.5%YoY เน่ืองจากการ

เร่งส่งออกก่อนภาษีน าเขา้สหรัฐฯ จะประกาศใชจ้ริงในเดือนสิงหาคมโดยรวมการ

ส่งออก 7 เดือนแรกของปี 2025 ขยายตัวท่ี 14.4% หากหักสินคา้เก่ียวเน่ืองกับ

น ้ามนั ทองค า และยุทธปัจจยั ขยายตวัท่ี 14.5% ดา้นการน าเขา้ในเดือนกรกฎาคม

ขยายตวั 5.1%YoY สูงกว่าคาดการณท่ี์ 3.7%YoY แต่ชะลอลงจาก 13.1%YoY ใน

เดือนก่อนหน้า โดยรวมท าใหดุ้ลการคา้ไทยในเดือนกรกฎาคมเกินดุล 322 ลา้น

ดอลลารส์หรฐั มากกว่าคาดการณ์ท่ี 200 ลา้นดอลลารส์หรฐั จากท่ีเกินดุล 1,062

ลา้นดอลลารส์หรฐัในเดือนก่อนหนา้



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 25-Aug-25 22-Aug-25 Change Money Markets

Dow Jones 45,282.47      45,631.74      -0.8% THOR 25-Aug-25 22-Aug-25

S&P 500 6,439.32         6,466.91         -0.4% O/N 1.49539 1.49546

Treasury Yield 2yr note (%) 3.72                 3.70                 3 bps 1M 1.64928 1.67340

Treasury Yield 10yr note (%) 4.28                 4.25                 2 bps 3M 1.71619 1.72358

6M 1.82540 1.84030

European Markets 25-Aug-25 22-Aug-25 Change BIBOR 25-Aug-25 22-Aug-25

Germany (DAX) 24,273            24,363            -0.4% 1M 1.54622 1.54622

France (CAC 40) 7,843              7,970              -1.6% 3M 1.63902 1.63896

UK (FTSE 100) 9,321              9,309              0.1% 6M 1.67723 1.67974

Bund Yield 2yr note (%) 1.98                 1.95                 3 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.76                 2.72                 4 bps Foreign capital flows 25-Aug-25 22-Aug-25

Thai Bonds (M THB) 763 768

Thai Markets 25-Aug-25 22-Aug-25 Change Thai Stocks (M THB) -513 -1,700

SET 1,262.67         1,253.39         0.7%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.13                 1.14                 -1 bps Commodities 25-Aug-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.15                 1.16                 -1 bps WTI Crude (USD/bbl) 64.8               1.79%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.32                 1.35                 -3 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 67.9               0.33%

Gold (USD/ounce) 3,365.9          -0.18%

FX Markets Morning Daily

Spot 25-Aug-25 22-Aug-25 % Change

USD/THB** 32.47 32.44 32.65 -0.62%

EUR/USD 1.165 1.162 1.172 -0.85%

USD/JPY 147.11 147.80 146.94 0.59%

GBP/USD 1.348 1.346 1.353 -0.52%

USD/CNY 7.154 7.154 7.168 -0.19%

USD/SGD 1.284 1.286 1.281 0.33%

USD/IDR 16,253 16,253 16,345 -0.56%

USD/MYR 4.206 4.207 4.227 -0.47%

USD/PHP 56.95 56.95 56.95 0%

USD/KRW 1,389 1,391 1,383 0.55%

USD/NTD 30.44 30.44 30.59 -0.48%

AUD/USD 0.6490 0.6482 0.6490 -0.12%

USD/CHF 0.8034 0.8060 0.8015 0.56%

USD/VND 26305 26306 26358 -0.2%

JPY/THB 22.07 21.95 22.22 -1.2%

EUR/THB 37.82 37.69 38.25 -1.47%

GBP/THB 43.77 43.65 44.15 -1.13%

CNY/THB 4.54 4.54 4.55 -0.43%
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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